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Agricultura - Cenario Mundial

£l No ano 2000 foram produzidos 5 bilhdes de toneladas de
alimentos no mundo

Esta producdo tera que chegar a 10 bilhoes de toneladas nos
proximos vinte anos para uma populacdo que aumentara em 3
bilhGes de pessoas.

A renda dos paises asiaticos (principalmente China) deve crescer,

alavancando a demanda de proteina.

O Aumento da demanda por proteina vegetal tem na soja sua forma
mais eficiente de obtencéao.
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Producéo e exportacao mundial de soja e farelo sao concentradas.

Exportacdo de Soja e Farelo 2002/03
Producdo e Consumo Mundial de Soja (milhdes de t)

milhdes de t ) ) —
( ) Regiéo Soja Farelo Total Participacéo
1998/99 | 1999/00 | 2000/01 | 2001/02 | 2002/03 2002108 EUA 27.5 5.4 32.9 299
Estoque Inicial 25,1 26,6 26,9 28,3 32,01 Brasi 20.8 14,2 350 31%
Producéo 159,8 159,9 173,4 182,5 194.6 Part. Argentina 91 18,9 28,0 25%
EUA 746 | 122 | 751 | 796 | 743 | 38% Europa 19 6,0 8,0 %
Brasil 31,3 34,2 38,4 41,5 50,2 26% Outros 42 3,7 7,9 7%
Argentina 20,0 21,2 26,7 28,0 35,0 18% _l Total 63,5 48,3 111,8 100%
China 15,5 14,3 13,2 15,3 16,5 8%
3 paises respondem por 85% da 1
Consumo 159,9 160,6 172,3 180,8 194,4 Part. exportagéo de Soja e farelo.
EUA 48,7 474 49,1 50,1 48,8 25% _
pa— Yy 729 267 P 350 7% Importacao de'S(~)|a e Farelo 2002/03
— » (milhdes de t)
Unido Européia 17,8 15,7 18,3 18,8 19,2 10%
Brasil 23,2 232 24,5 245 31,0 16% Regiéo Soja Farelo Total Participacao
Argentina 18,3 18,0 18,5 19,9 25,8 13% Europa 20,0 22,3 42,3 389
Japao 5,0 51 51 51 5,4 3% Japéo 52 0,0 5,2 5%
: China 17,0 0,0 17,0 15%
Estoque Final 26,7 26,9 28,3 29,8 31,8
Outros 20,9 25,8 46,7 42%
4 paises respondem por 90% da Total 63,1 48,1 111,2 100%

producdo mundial de soja.

3 regides respondem por quase

60% da importacdo de soja e nia
Fonte: USDA farelo. Vale do Rio Doce
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Para ser competitivo, o Brasil buscou ganhos de produtividade através de investimentos
em tecnologia:

A Adocéo de novas técnicas de cultivo (plantio direto);

A Melhoramento de variedades adaptadas as diferentes condi¢cdes das regides produtoras;

A Pesquisa em nutricdo vegetal =>técnica de inoculacdo de sementes ;

A Pesquisa e emprego de controle integrado de pragas e doencas em vegetais;

60,0

500 + Evolucdo da Area Plantada e Producéo de Soja Brasil

40,0 +

i AREA (MM ha)

—— PRODUCAO (MM t)

30,0 +

20,0 1

10,0 + Fonte: CONAB
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Producdao brasileira voltada para mercado externo. 75% da producéo € exportada;

Destino da Producdo de Soja- Safra 2002/03

Exportacao

de Grao
20,5 Mt

Producéao
50,2 Mt

Esmaga-
mento
28,2 Mt

Exportacao de

Farelo

Producéao de
Farelo
22,0 Mt

14,4 Mt

Consumo de

Estoque Inicial
0,2 Mt

Sementes /
Perdas
1,4 Mt

—p Farelo
8,0 Mt

Exportacao de

Importacéao
0,6 Mt

Outros usos /
estoque
0,9 Mt

1tde soja=0,79 tde farelo + 0,18 t de Oleo

Producéo de —> Oleo
Oleo 2,5 Mt
5,7 Mt
Consumo de
| Oleo
Perda 3,2 Mt
0,6 Mt
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OCORRENCIA DA TIPOLOGIA DE CERRADO

Legislacao Amazodnia Leqgal:

Area de Cerrado: 35% reserva

Area de Floresta: 80%reserva

Area de Cerrado

Total: 204 milhdes ha
Arével: 127 milhdes ha
Ocupadas: 61 milhdes ha
Disponivell: 66 milhdes ha

A expansao da fronteira agricola dentro da Amazénia
Legal deve priorizar areas de Cerrado (MT, TO e MA)
devido a vantagens nalegislacdo de reserva obrigatoria e
grande disponibilidade de areas novas.

Cerrado

Fonte: Embrapa
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Exportacdo de Soja e Farelo - Reqgides de Influéncia da CVRD

TOTAL RR AP\ _
Producao 2003/04: 12,7 - S&o Luis
Previsdo 2006/07: 19,3 milhdes t
Crescimento Anual 1
AM PA CE /5%
P
Pl 5
g MA, TO e PI
AC RO MT , SEProducéo 2003/04: 1,5 milhdo t
Previsdo 2006/07: 2,4 milhdo t
- BA Crescimento Anual 13%
Area de Expanséo: 7,8 MM ha
G
5 Vitopa
v SP GO, MG e Rondonopolis
. PR Producdo 2003/04: 10,1 milhdo t
Nordeste do MT . )
- ] —» Previsdo 2006/07: 15,0 milhdo t
Producéo 2003/04: 1,1 milhao t sC Santos Crescimento Anual 10%
Previsdao 2006/07: 1,9 milhaa Area de Expansio: 2'7 MM ha
Crescimento Anual 20% RS P B
[ Cerrado Area de Expansdo 6 MM ha
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M ar ket-Share dos Modais - Graos
Brasil, EUA e Argentina (TKU) - 2000

EUA Brasil Argentina
Rodoviario  28% 82% 79%

Ferroviario  49% 16% 20%
Hidrovidrio 23% 2% 1%
Total 100% 100% 100%

Fonte: GEIPOT/MT
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Frota Rodoviaria Brasileira |dade Excessiva
Caminh0es x 1000 por faixa deidade

1500
1284
81000‘
o
—
X
8
= 5001
=
% Fonte:
O 46 61 64 42 73 55 38 25 45 47 COPPEAD
O_a
1 3 5 7 9 >11 |dade
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Principais Corredores de Transportes Multimodais

e 1. Corredor Centro Norte: Portos Ponta da Madeira e Itaqui

e 2. Corredor Centro Leste: Companhia Vale do Rio Doce / Porto de
Tubarao (ES)

e 3. Corredor Noroeste: BR 364 / Porto Velho / Itacotiara

e 4. Corredor Paranagua : ALL / BR 277
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e 5. Corredor Cuiaba / Santarém: BR 163 (Cuiaba / Santarém)
porto de Santarém

e 6. Corredor Parana / Paraguai: Portos de Caceres e Ladario

e 7. Corredor Tieté / Parana: Rios Tieté, Parana e Paraguai -
Porto de Santos - alternativa para o Sul de Goias

e 8. Ferronorte - Porto de Santos

e 9. Barreiras/ llhéus - BR 242
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Tamanho da Industria J Gastos com Logistica
Brasil Area de Influéncia* Brasil Area de Influéncia*
US$ 7,6 bilhdes US$ 2,8 bilhdes US$ 0,97 bilhao Us$ 0,41
1,7% PIB 36,8% Brasil 12, 7% 14,6%

* Area de influéncia da logistica

Evolucdo do Mercado - Brasil (milhdes de t) J do Cerrado: MG, GO, MT, MA, TO.

BA, Pl e PA.
100
CAGR (realizado) < > CAGR (previsto)
Exportacdo= 11,2% Exportacdo= 7,8%
80
63,9 o4
60,0 ’
60 60,1
50,2 5 ' 47,1
393 ' 421 44,5
———38:6
40 314 a9 349
26,2 ' 28,7
—— 26,3 921 23,9 240 240
19.7 19,3 20,9 20,5 , -
20 18,4 y . / ‘i_____-—a
10,4 10,4 11,5 ’ %—i/i’ 20.5 23,1
10,0 —— s |85 182 !
12,6 ,
1 83 9,3 8,9 o4 108
1996/97 1997/98 1998/99 1999/00 2000/01 2001/02 2002/03 | 2003/04 2004/05 2005/06 2006/07

Fonte: FNP e Analise de equipe
—%<—Produgéo (PE2002) === Producéo Exportacéo Total == Exportacdo Soja =@ Exportacdo Farelo |

@ |
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O transporte rodoviario representa 37% do transporte de soja e farelo direto para o porto,
além de ser o Unico modal para o transporte até a fabrica ou ponto de transbordo;

Produtores Armazer?agem Unidade de Terminais de Termiinais
50,2 Interior Esmagamento transbordo Portuarios
—~— =
80 OO O \ 13,9
O / \2’5\ %
O
OO 0 O Volume Movimentado em MM t
8 oO T g! - [T
O O O 6 9/ 10,6 —— [ a
: ZEh
0 OOOO T~ % | 4
\ - 28,4 —p
oO -

OOOOO
OOO\‘

0o O—

7,0

i i

—» Rodoviario —-> Ferroviario === Hidroviario Fonte analise

da equipe
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Logistica

W Soja Farelo Total Soja Farelo Total Part. Acum.

w\ 3,0 5,2 8,2 1.845 2.913 4.758 23% 239 2 maiores
cargill | 45 1,4 5,9 2.768 784 3.552 17% [ 40% \ | | com 213 do
ADM ' 3,6 2,6 6,2 2.214 1.457 3.671 18% \ 58% , mercado

Dreyfus/| 1.3 1,7 3,0 800 952 1.752 8% \e7/

Maggi 1,5 0,4 1,9 923 224 1.147 6% 72%
Caramuru 0,6 0,9 15 369 504 873 4% 76%
Multigrain 0,9 0,0 0,9 523 0 523 3% 79%

Outras 5,1 2,2 7.3 3.137 1.233 4.369 21% 100%

Total 20,5 14,4 34,9 12.578 | 8.068 20.646 100%

Mercado Produtor de Soja

Producéo

[ 50 MM ton]
100% O mercado de produtores de soja é
Numero de bastante pulverizado, com os 10
=5 produtores maiores representando menos de 5%
da producao agricola nacional.

Fonte: Clientes e analise da

10 ull equipe
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Participacao dos Modais Principais Portos

Ilhéus
3%

Hidroviario
9%

Sédo Luis
3%

QOutros
7%
Itacoatiara
5%
S&o Paranagua
Francisco 34%
9%

Ferroviario

Rodoviario 54%

e Vitoria

10%
) . ) Santos
Principais Operadores 29%

Outros
Rodoviarios 23%
22%

40% da receita
com soja e farelo

Hid. Tieté
6%
Maggi Ferronorte 80% da receita
506 15% com soja e farelo

Dellara (ALL)

Fonte: Revista Ferroviaria, 7% % d ]
Brasil Ferrovias e anélise da Bunge 16% a receita
equipe (transp. rod.) com soja e farelo
8%
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£l Demandaconcentrada em periodo de safra (abril a setembro) no transporte de soja para exportacao.

5] Mercados diferenciados (IP, GMO free) e farelo para exportacdo, podem oferecer perfil de sazonalidade mais
suave.

5l Em 2002 as elei¢des influenciaram o cambio e diretamente as exportacdes de soja e farelo.

5] As exportacdes de soja e farelo deveréo ser influenciadas em fun¢cdo da maior capitalizagdo do produtor, que
dever& diluir sua venda aproveitando melhores oportunidades.

Embarque Mensal de Soja Embarque Mensal de Farelo
t mil t mil

4.500 85% dos embarques de L 3000 62% dos embarques

Abril a Setembro de Abril a Setembro
4.000

2.500

3.500 //\\
3.000 / / \ 2.000
2.500 Pt .

2.000 / / Y‘)CX \\ 1.500
- VWA
/ AN

1.000
/ / 500 1
500

——O

\\
Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez

-1

Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez

— 1994 1995 ——1996 1997 ——1998 —— 1999 ==——2000 =—2001 ——1994 1995 ——1996 1997 ——1998 —— 1999 —— 2000 —— 2001
=—=2002 =—2003 ==2002 =—2003

Fonte: Agrianual
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EXPORTACAO DE SOJA DO MT

Vitéria;
1,2 milh&o t

Noroeste (Parecis)

3,1 milhdes t

Norte (Sorriso)
3,5 milhdes t

Sudeste (Rondondpalis)
3,2 milhdes t

Nordeste (Araguaia)
0,6 milhao t

Santos:
4.5 milhdes t

Paranagua /
Sao Fransisco:

3,5 milhdes t

|

J
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Logistica

r-) Os corredores de Santos,
Paranagua e Vitdria séo as principais
opcdes para a exportacdo de soja do

MT.

= Santarém pode se consolidar
como alternativa caso a BR163 seja
concluida.

= Sao Luis, que ja se apresenta
como opcgéo viavel para o Nordeste do
MT, deve aumentar sua
competitividade com a melhoria da
BR158, continuacdo da FNS e
operacao da Hidrovia do Araguaia até
Agua Boa (MT).

= O Grupo Maggi desenvolveu a
saida por Itacoatiara através da
Hidrovia do Madeira a partir de Porto
Velho. A Cargill esté utilizando esta
mesma hidrovia para levar soja até

Santarém.

|
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Logistica

BR 163

=> 1.096 km sem pavimentagao
+ 58 Pontes.

= Hoje: Trafego Precario em
apenas 2 meses.

= R$ 680 MM de investime
para concluséo.
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CONCLUSOES

2O Brasil estara produzindo mais de 70 milhdes t de soja em 2006 contra 50 milhdes t em
2003;

E/A maior parte deste crescimento sera em tipologia de Cerrado;
EA distancia média percorrida pela soja/farelo para exportacdo tende a aumentar;

EOs principais corredores de exportacao atuais (Paranagua, Santos e Vitoria) demandam
altos investimentos para ampliacéo significativa de capacidade;

ESolucdes logisticas para escoamento deverdo ser viabilizadas em curto espaco de tempo;

E0 mercado também devera enxergar claramente a viabilidade de escoamento mais
competitivo no médio prazo;

Solucdes logisticas complexas deverao respeitar a relacao C/B;
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